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LA COMEDIE DE LA NOTATION

Du lieu méme ou se joue la comédie de la notation, comme utilisateur
de notes financieres en tant que gestionnaire, j’ai vécu des situations,
cotoyé des acteurs, recueilli leurs témoignages. Cette position de témoin
privilégié m’a montré combien cette comédie est incompréhensible pour
les citoyens et leurs représentants. Cela m’a fait obligation de le raconter.

En 2012, j'en écrivais les premiers chapitres. Six années ont passe, et,
malgré les rapports parlementaires et les nouvelles régulations, rien ou
presque rien n'a changgé. C'est toujours le méme duopole qui regne en
maitre absolu sur les notations des Etats, des collectivités locales, des
banques et des entreprises. A force de lobbysme, S&P et Moody’s, ont
évité des reglementations trop séveres. Elles ont toujours préféré transiger,
plutdt que s’exposer a la honte d’un proces public. Leurs méthodes de
notation restent des secrets bien gardés, dont les régulateurs ont inter-
diction d’approcher. BCE, Fed et investisseurs, plus que jamais, utilisent
leurs ratings. Leurs tarifs sont élevés pour des travaux de qualité inégale,
si I'on en croit la SEC ou la Cour des Comptes européenne. Aussi, ne
s'étonnera-t-on pas de la rentabilité enviée des activités de notation finan-
ciere, supérieure a celle de I'industrie du luxe !
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